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Rechtsanwaltskanzleien in Zeiten
von Nachhaltigkeit und Klimawandel

Implikationen aus der Sicht einer Finance-Boutique

spartner bei Rautner
Rechtsanwaélte und ein
international anerkann-

ter Experte auf dem
Gebiet des Bank- und Finanzrechts sowie
des Kapitalmarktrechts. Er ist unter den
Leading Lawyers in Osterreich in Chambers
Europe geflihrt. Neben seiner Zulassung als
Rechtsanwalt in Osterreich verfligt er iiber
eine Zulassung als Solicitor in England und
Wales. Uwe Rautner ist Autor von zahlrei-

chen Publikationen und Gastbeitrdgen im Be-

reich Bank- und Finanzrecht. Neben diesem
Schwerpunkt unterstlitzte er Mandanten in
der Vergangenheit regelmaRig erfolgreich
bei M&A Transaktionen.

: te bei Rautner Rechts-
:ﬁ_’- - | anwalte und auf den
| Bereich Bank- und Fi-

: nanzrecht sowie Kapi-
talmarkt spezialisiert. Neben seiner juristi-
schen Erfahrung arbeitete er mehrere Jahre
als Analyst und Paortfoliomanager, wodurch
er Mandanten im Finanzbereich ganzheitlich
mit seiner Expertise unterstiitzen kann. Ne-
ben Finanzierungstransaktionen berdt er in
den Bereichen M&A/Gesellschaftsrecht, In-
solvenzrecht und Litigation.

Nachhaltigkeit und Klimawandel be-
einflussen die Arbeit von Rechts-
anwaltskanzleien mittlerweile in vie-
len Bereichen. Das betrifft nicht nur
die tagtigliche juristische Arbeit,
sondern beginnt bereits bei Kleinig-
keiten wie Miilltrennung, setzt sich
fort bei der Frage, welche Mandate
Kanzleien iibernehmen wollen, und
geht bis hin zum Recruiting-Prozess
neuer Kollegen.

Die Themen Nachhaltigkeit und Klima-
wandel sind heutzutage in aller Munde
und Gegenstand zahlreicher neuer Ge-
setze und Verordnungen. Auf europii-
scher Ebene wurde 2020 die EU-Taxo-
nomie-Verordnung beschlossen. Im
Sommer 2021 wurde von der EU-Kom-
mission ein Vorschlag fiir eine Verord-
nung tber ,europdische griine Anlei-
hen“ bzw. ,European Green Bonds®
verdffentlicht, der einen einheitlichen
Standard fiir griine Anleihen schaffen
soll. In Osterreich wurde im Sommer
2021 das Erneuerbaren-Ausbau-Gesetz
(EAG) beschlossen, mit dem erreicht
werden soll, dass der heimische Strom-
verbrauch ab dem Jahr 2030 zu 100% aus
erneuerbaren Energiequellen abgedeckt
wird. Diese Flut an neuen Regelwerken
bestimmt zunehmend die Arbeit von
Rechtsanwaltskanzleien.

Kapitalmarktrecht

Fiir Unternehmen gilt es, sich die neuen
Rahmenbedingungen und Interessensla-
gen zu Nutze zu machen. Neben den da-
mit verbunden Belastungen bieten diese
nimlich auch viele Chancen. Erfiillt bei-
spielweise ein Unternehmen entspre-
chende Kriterien, welche je nach Index

variieren kénnen, kann die Aufnahme in
einen Nachhaltigkeitsindex, etwa den
VONIX in Osterreich oder den STOXX
Europe Sustainability Index auf européi-
scher Ebene, zusitzliches Investorenin-
teresse schaffen und damit die Kapital-
aufnahme erleichtern.

Das benétigte Kapital zur Umset-
zung griiner Projekte kann auf den Kapi-
talmérkten etwa auch tber die Ausgabe
von griinen Anleihen -eingesammelt
werden. Auf internationaler Ebene sind
dabei insbesondere die Green Bond
Principles (GBP) der International Capi-
tal Market Association (ICMA) zu er-
wihnen. Die Heranziehung dieser Prin-
zipien erfolgt auf freiwilliger Basis,
ebenfalls mit dem Zweck, die Attraktivi-
tdt der Emission fiir potentielle Investo-
ren zu erhéhen.

Da es aktuell viele verschiedene
Standards gibt, welche eine Beurteilung
der maéglichen Investments erschweren,
versucht die EU gerade die -Emission
grilner Anleihen durch die Schaffung
eines europaweit einheitlichen Stan-
dardregelwerks zu forcieren. Gemafd
dem aktuellen Kommissionsvorschlag
diirfen Emissionserlése von griinen An-

leihen ausschliefllich zur Finanzierung

von Vermdgenswerten oder Projekten
verwendet werden, welche die Anforde-
rungen der EU-Taxonomie erfiillen. Da-
riiber hinaus sind besondere Publizitits-
und Priifpflichten einzuhalten.

Der grofite heimische Energiever-
sorger, die Verbund AG, hat im Frithjahr
2021 eine griine Anleihe begeben, unter
anderem zur Finanzierung eines Was-
serkraftwerks, welche sich bereits an den
Vorschriften der EU-Taxonomie-Ver-
ordnung orientiert hat und auf ,,Best-
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Effort-Basis™ auch bereits die Vorschrif-
ten des damaligen Entwurfs der Regeln
zu europdischen griinen Anleihen be-
ricksichtigt.

Dass die Nachfrage nach nachhalti-
gen Investments bei Kapitalmarkt-
teilnehmern sehr groff ist, haben in
Osterreich beispielsweise zuletzt die
Kapitalerhdhungen der WEB Windener-
gie AG und der oekostrom AG oder
auch die Anleihe der Windkraft Simons-
feld AG gezeigt, die in Windeseile tiber-
zeichnet waren.

Bank- und Finanzrecht
Aber auch abseits des Kapitalmarkts fin-
den Nachhaltigkeitskriterien verstirkt
Anwendung, etwa in Form von nachhal-
tigkeitsbezogenen Krediten, sog. ,,Susta-
inability Linked Loans® Die Beurteilung
der Nachhaltigkeit des Kreditnehmers
erfolgt anhand vordefinierter Leistungs-
ziele. Entsprechende Guidelines gibt es
dazu etwa von der Loan Market Asso-
ciation (LMA), die gemeinsam mit
der ICMA erstellt wurden. Aktuelles
heimisches Beispiel fiir einen an Nach-
haltigkeitskriterien gebundenen Kredit
ist jener der RHI AG, bei welchem der
Zinssatz der $ 200 Mio. sowie € 600 Mio.
Kreditfazilititen an die Erfillung von
Nachhaltigkeitskriterien der Bewer-
tungsplattform EcoVadis gekniipft ist.
Wichtig fiir die Finanzierung griiner
Projekte sind auch Forderungen. Im gro-
Ben Bereich des Strommarktes bringt
hier das EAG mit der Einfahrung von
Marktprimien fiir Anlagen ab einer ge-
wissen Grofie eine gewichtige Neuerung.
Anders als bei den bisherigen, direkt von
der Forderstelle bezahlten fixen Einspei-
setarifen, werden Marktpriamien nur zu-

satzlich zu Erlosen aus vom Erzeuger
selbst zu vermarktendem Strom ge-
wihrt, dafiir aber immerhin fiir 20 Jahre
und nicht mehr nur fiir 13. Die Festle-
gung der Marktprimie kann entweder
durch Verordnung oder durch ein Aus-
schreibungsverfahren erfolgen. Neu ist
auch, dass es keine Warteliste mehr ge-
ben wird. Projekte, die in einem be-
stimmten Jahr nicht geférdert werden,
miissen im Folgejahr komplett neu ein-
gereicht werden. Diese Anderungen
kénnten in Summe zu einem deutlich
kompetitiveren
und somit letztlich zu geringeren Forde-
rungen pro MWh fithren. Dies wiirde es

Fordervergabeprozess

aber umgekehrt auch ermoglichen, mit
demselben Férdervolumen mehr MWh
installierter Leistung zu fordern.

Recruiting

Damit die umfangreichen Aufgaben in
der meist sehr knapp bemessenen Zeit-
spanne bewdltigt werden konnen, miis-
sen Rechtsanwaltskanzleien iber ent-
sprechend qualifizierte und muotivierte
Mitarbeiter verfiigen, die mit Herz und
Hirn bei der Sache sind. Bewerber stel-
len im Recruitingprozess immer Gfter
Fragen zum Thema Nachhaltigkeit. Die
Aussicht auf spannende Mandate mit
Okologischem oder sozialem Mehrwert
kann hier das entscheidende Plus von
nachhaltig ausgerichteten Kanzleien ge-
geniiber alternativen Arbeitgebern dar-
stellen und dafiir sorgen, dass die besten
und motiviertesten Bewerber Teil des
eigenen Teams werden.

Key Take Away
Abschliefiend kann festgehalten werden,
dass Rechtsanwaltskanzleien in Zeiten

| Stichworte

Klimawandel
Griine Anleihen
: Erneuerbaren-Ausbau-Gesetz (EAG)

Nachhaltigkeitskriterien

¢ Recruiting

von Nachhaltigkeit und Klimawandel
wohl den besten und grofiten Beitrag fiir
die Allgemeinheit leisten kénnen, wenn
sie ihren Arbeitsschwerpunkt auf die
umfassende rechtliche Begleitung nach-
haltiger Projekte legen, sodass diese trotz
der komplexen und umfangreichen
rechtlichen Anforderungen erfolgreich
umgesetzt werden konnen. ]

RAUTNER

RECHTSANWALTE GMBH

Die Rautner Rechtsanwélte GmbH

ist eine unabhéngige dsterreichische
Wirtschaftskanzlei und besonders
spezialisiert auf den Gebieten Bank-,
Kapitalmarkt- und Gesellschaftsrecht. Die
angebaotenen Beratungsleistungen decken
dabei das gesamte Spektrum dieser
Bereiche ab. Ein besonderer Schwerpunkt
der Kanzlei liegt in den letzten Jahren

im Bereich nachhaltige Investments.
Beispielsweise begleitete die Kanzlei er-
folgreich zahlreiche Projektfinanzierungen
von erneuerbaren Kraftwerken. Ebenso
unterstiitzte sie Griinder von nachhaltigen
Unternehmen und Joint-Ventures im
Bereich nachhaltige Investments.
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